Тема 1.4
ФИНАНСЫ ПРЕДПРИЯТИЙ

РАЗЛИЧНЫХ ФОРМ СОБСТВЕННОСТИ

План лекции:

1. Сущность и функции финансов коммерческих организаций и предприятий.

2. Основные принципы и факторы, влияющие на организацию финансов предприятий.

3. Особенности формирования финансовых ресурсов. Показатели эффективности деятельности предприятия.

ОПОРНЫЙ КОНСПЕКТ

1. Сущность и функции финансов коммерческих организаций и предприятий

Финансы коммерческих организаций и предприятий, как часть финансовой системы охватывают процессы создания, распределения и использования  ВВП. Они функционируют в сфере материального производства, где в основном создается совокупный общественный продукт и национальный доход.
Финансы коммерческих организаций и предприятий представляют собой совокупность экономических, денежных отношений, связанных с формированием, распределением и использованием денежных доходов, и накоплений субъекта хозяйствования для обеспечения расширенного воспроизводства, а также – выполнения обязательств перед бюджетом, кредитными организациями и своими сотрудниками. Экономическая природа финансов, их общественное назначение и механизм функционирования проявляются в выполняемых ими функциях. Финансам коммерческих организаций и предприятий присущи те же функции, что и обще государственным финансам:
1) распределительная (формирование и использование денежных доходов);

2) регулирующая (осуществление руководства процессами производства и обращения);
3) контрольная (контроль за производством, распределением и использованием денежных доходов и фондов денежных средств).

2. Основные принципы и факторы, влияющие

на организацию финансов предприятий
Финансовые отношения коммерческих организаций и предприятий строятся на определенных принципах, связанных с основами хозяйственной деятельности: хозяйственная самостоятельность, самофинансирование, материальная заинтересованность,  материальная ответственность, обеспечение финансовыми резервами.

Принципы организации финансов:

1) принцип хозяйственной самостоятельности обеспечивается тем, что предприятия самостоятельно определяют свои расходы, источники финансирования, направления  вложений денежных средств с целью получения прибыли;

2) принцип самофинансирования означает полную окупаемость затрат на производство и реализацию продукции , инвестирование в развитие производства (за счет собственных средств или с привлечением банковских и коммерческих кредитов);
3) принцип материальной заинтересованности может быть реализован достойной оплатой труда, оптимальной налоговой политикой государства, обоснованностью пропорций в распределении чистой прибыли на потребление и накопление;
4) принцип материальной ответственности реализуется через пени и неустойки, штрафы, взимаемые при нарушении договорных обязательств и пр.;

5) принцип обеспечения финансовых резервов. Величина резервного фонда регламентирована и не может быть меньше 15% величины оплаченного уставного капитала, но не более 50% налогооблагаемой прибыли.

На организацию финансов предприятий прежде всего влияют отраслевые особенности. Это находит отражение и в содержании финансовых отношений:

· в характере формируемых денежных фондов и на правлениях их использования;
· в системе распределения прибыли;

· во взаимоотношениях с различными звеньями общегосударственных финансов.

По отраслевой принадлежности финансы предприятий можно подразделить на финансы промышленности, сельского хозяйства, транспорта, связи, строительства, снабжения, торговли, жилищно-комунального хозяйства, дорожного хозяйства и т. д.

Исходя из организационно-правовых форм, финансы предприятий подразделяются на финансы:

1. государственных предприятий;

2. муниципальных предприятий;

3. индивидуальных (семейных) частных предприятий;

4. полных товариществ;

5. смешанных товариществ;

6. ТОО;

7. АО открытого типа.

Организационно-правовая форма в первую очередь обуславливает специфику формирования уставного капитала. источником уставного капитала государственного предприятия являются бюджетные ассигнования, вклады других предприятий государственного сектора; а уставный капитал ТОО образуется за счет вкладов учредителей.
Организационно-правовая форма предопределяет и особенности распределения прибыли. АО обязаны предусматривать в ходе распределения прибыли средства, предназначенные для выплаты дивидендов по акциям, смешанные товарищества – отчисления от прибыли (в соответствии с вкладом участников). Предприятия некоторых организационно правовых форм обязаны направлять часть прибыли, оставшейся в их распоряжении, на формирование финансового резерва.

По социально-экономической природе финансы предприятий едины. Это обеспечивается единой правовой базой, единством денежной системы и форм финансовой документации.
3. Особенности формирования финансовых ресурсов

Финансовые ресурсы предприятия – это денежные средства, которые имеются в его распоряжении. Эти денежные средства могут направляться на развитие производства, на содержание и развитие объектов непроизводственной сферы, на личное потребление работников, а также как резервов (денежный запас).
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Капитал – это часть финансовых ресурсов, направляемая на производственно торговые цели (текущие расходы и развитие). Капитал – это деньги, предназначенные для извлечения прибыли.

В структуру капитала входят денежные средства, вложенные в активы предприятия. Пассивы – предприятия это его доли и обязательства в виде заемных и привлеченных средств.

Финансовые ресурсы используются предприятием для инвестирования текущих расходов и инвестиций.

Инвестиции – это все виды имущественных и интеллектуальных ценностей, вкладываемых в объекты предпринимательской деятельности в целях получения прибыли или иного полезного эффекта.

Показатели эффективности деятельности предприятия
Финансовое состояние хозяйствующего субъекта – это характеристика его платежеспособности, кредитоспособности, использования финансовых ресурсов и капитала, выполнение обязательств перед государством, другими предприятиями, организациями и гражданами. Поэтому сегодня финансы хозяйствующего субъекта – это индикатор его конкурентоспособности. Главными финансовыми показателями эффективности деятельности предприятия являются прибыль и рентабельность предприятия.

Прибыль может быть получена от реализации продукции, от реализации основных средств и имущества предприятия, от внереализационных операций (долевое участие в совместных предприятиях;  сдача имущества в аренду; суммы, полученные в виде экономических санкций и в возмещении убытков; доходы по акциям, облигациям и другим ценным бумагам).
Рентабельность характеризуется показателями рентабельности продукции и рентабельности производства, которая характеризует эффективность инвестиционной и текущей деятельности предприятия.

Для характеристики эффективности деятельности предприятия можно использовать дополнительно такие показатели, как:

1) оценка платежеспособности предприятия;

2) оценка ликвидности;

3) оценка оборачиваемости дебиторской задолженности и запасов.

Платежеспособность – это способность выполнять  свои обязательства по платежам, т. е., наличие необходимых и достаточных денежных средств для выполнения обязательств. Предприятие является платежеспособным, если его денежные средства, краткосрочные финансовые вложения и расчеты с дебиторами покрывают его  краткосрочные обязательства (кредиторскую задолженность и кредиты банков).
Ликвидность – возможность превращения статей актива баланса предприятия в деньги для оплаты обязательств по пассиву,  т. е., легкость реализации материальных ценностей  в наличные деньги, способность своевременно погашать свои обязательства.
Оборачиваемость дебиторской задолженности и запасов позволяет определить финансовую устойчивость предприятия, где возможны следующие ситуации:
1) абсолютная финансовая устойчивость, когда запасы меньше источников их формирования;

2) нормальная финансовая устойчивость, когда запасы равны источникам;

3) неустойчивое финансовое состояние – когда существуют источники, ослабляющие финансовую напряженность;

4) критическое состояние – когда величина запасов больше величины источников.

Контрольные вопросы:

· Дайте определение «финансов предприятий», «группировка распределенных денежных отношений».

· Функции, которые выполняют финансы предприятий.

· Что такое «организация финансов»? Как подразделяются финансы по отраслевой принадлежности.

· Деление финансов в зависимости от организационно-правовых форм. Чем обеспечивается единство социально-экономической природы финансов?
· Характеристика производственных фондов предприятия.

· Что такое амортизация? Способы ее начисления. Ускоренная амортизация.

· Оборотные средства – 2 составные части и их характеристика.

· Источники формирования оборотных средств.

· Методы расчета нормативов оборотных средств.

· Сформулируйте понятие «прибыль» и перечислите источники прибыли.

· Какие фонды предприятия могут сформировать за счет прибыли?

· Дайте понятие «рентабельности».

· Дополнительные показатели эффективности работы предприятия.

Итоговый контроль

к теме 1.4. Финансы предприятий

различных форм собственности
Выберите один правильный ответ из предложенных:

1. Совокупность имущественных прав предприятий и организаций представлена:
а) в активе баланса;

б) в пассиве баланса.

2. Источники финансирования предприятий и организаций находятся:

а) в активе баланса;

б) в пассиве баланса.

Подберите к термину определение:

 3. Капитал – это…

а) финансовые ресурсы, направляемые на потребление;

б) финансовые ресурсы, направляемые на развитие производственно-торгового процесса;

в) финансовые ресурсы, направляемые на содержание и развитие объектов непроизводственной сферы;

г) финансовые ресурсы, оставляемые в резерве.

4. Инвестиции – это…

а) все виды имущественных и интеллектуальных ценностей, вкладываемых в объекты предпринимательской  деятельности в целях получения прибыли или иного полезного эффекта;
б) движение денег, поступающих в фирму и выходящих из нее;

в) капитал, вложенный в различные предприятия с целью получения прибыли и прав на управление.

Верно ли данное выражение?

5. Капитал появился раньше денег.

6. Фонд накопления показывает рост имущественного состояния предприятия, увеличение его собственных средств.

Какое словосочетание (слово) имеется в виду?

7. Наличие необходимых и достаточных средств для выполнения обязательств по платежам.

8. Индикатор конкурентоспособности хозяйствующего субъекта.

Блиц-опрос к теме:

Верно ли данное высказывание («да» или «нет»)?

1. Финансы коммерческих организаций и предприятий как часть финансовой системы охватывают процессы создания, распределения и использования ВВП.
2. Финансам коммерческих организаций и предприятий присуще те же функции, что и общегосударственным финансам.

3. Финансовые отношения коммерческих организаций и предприятий строятся на определенных принципах связанных с основами хозяйственной деятельности: хозяйственная самостоятельность и самофинансирование.

4. Абсолютная финансовая устойчивость фирмы – когда запасы больше источников их формирования.

5. На организацию финансов предприятий, прежде всего, влияют отраслевые особенности.
6. Организационно-правовая форма не связана со спецификой формирования уставного капитала.

7. Организационно-правовая форма предопределяет особенности распределения прибыли.

8. Финансовые ресурсы предприятия – это денежные средства, которые имеются в распоряжении. Это денежные средства могут направляться на развитие производства, на содержание и развитие объектов непроизводственной сферы, на личное потребление работников, а также как резерв (денежный запас).
9. Капитал – это деньги, предназначенные для извлечения прибыли.

10. Финансы хозяйствующего субъекта не являются индикатором его конкурентоспособности.

11. Неустойчивое финансовое состояние – когда существуют источники, ослабляющие финансовую напряженность.

12. Главными финансовыми показателями эффективности деятельности предприятия являются прибыль и рентабельность предприятия.

13. Предприятие является платежеспособным, если его денежные средства, краткосрочные финансовые вложения и расчеты с дебиторами покрывают его краткосрочные обязательства (кредиторскую задолженность и кредиты банков).

14. Ликвидность позволяет определить финансовую устойчивость предприятия.

15. Нормальная  Финансовая устойчивость предприятия – это когда запасы равны источникам.

Практическое занятие №2
Тема: Финансы предприятий

различных форм собственности.
ЦЕЛЬ РАБОТЫ: закрепить теоретические знания практическими навыками и освоить методику расчета основных показателей, характеризующих финансовое состояние предприятия.

Задание №1.

Определить будущую стоимость капитала компании, если ее первоначальный капитал составляет 10 млн руб., вложен на 5 лет и процентная ставка банка составляет 7% годовых.

Задание №2.

Определить сумму первоначального вклада капитала компании, необходимого для получения через 7 лет капитала в размере 3500 млн руб. при ставке банка 8% годовых.

Задание №3.

На основе данных анализа ликвидности баланса хозяйствующего субъекта определите:

а) коэффициент абсолютной ликвидности;

б) коэффициент быстрой ликвидности;

в) коэффициент текущей ликвидности.

Дайте анализ ликвидности баланса.

Анализ ликвидности баланса, млн  руб.                                       Таблица 1
	Актив
	Пассив
	Платежный  излишек (недостаток)

	
	начало года
	конец года
	
	начало года
	конец года
	начало года
	конец года

	Наиболее ликвидные активы
	600
	700
	Наиболее срочные пассивы
	200
	350
	
	

	Быстро реализуемые активы
	300
	380
	Краткосрочные пассивы
	20
	10
	
	

	Медленно реализуемые активы
	2500
	2530
	Долгосрочные пассивы
	70
	50
	
	

	Трудно реализуемые активы
	25500
	25570
	Постоянные пассивы
	28610
	28770
	
	

	Баланс
	28900
	29180
	Баланс
	28900
	29180
	
	


Задание № 4.

Определить значение коэффициента обеспеченности предприятия собственными средствами и дайте его оценку, если постоянные пассивы – 500 млн руб., наиболее ликвидные активы – 120 млн руб., быстро реализуемые активы – 170 млн руб., медленно реализуемые активы – 280 млн руб., трудно реализуемые активы – 300 млн руб.
Задание № 5.

Рассчитайте необходимые показатели (табл. 2), проанализируйте оборачиваемость оборотных средств предприятия, а также определите величину высвобождения (или дополнительного вовлечения) денежных средств из оборота (в оборот) в результате ускорения (замедления) оборачиваемости оборотных средств.

Таблица 2.
	Показатели
	Базисный
	Отчетный
	Изменение

	Выручка от реализации, тыс. руб.
	36000
	38700
	

	Однодневная выручка от реализации, тыс. руб.
	
	
	

	Средний остаток оборотных средств, тыс. руб.
	12400
	14190
	

	Продолжительность одного оборота, дней
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости средств, обороты
	
	
	

	Коэффициент загрузки средств, обороты
	
	
	

	Количество дней реализуемого периода
	90
	90
	


Задание №6.

Рассчитать срок окупаемости и определить, какой проект предпочтительнее. Рассмотрим два проекта с неравномерными притоками денежных средств (см.. табл. 3 ), определенными после налогообложения. Предложим, что стоимость каждого составляет 500 млн руб.

Поток денежных средств
Таблица 3.
	Год
	А (млн руб.)
	Б (млн руб.)

	1
	50
	180

	2
	110
	150

	3
	150
	130

	4
	190
	120

	5
	230
	110

	6
	270
	90


Задание №7.

Рассчитайте необходимые показатели и произведите факторный анализ рентабельности капитала хозяйствующего субъекта (табл. 4).

В процессе анализа определите степень влияния на уровень рентабельности  капитала следующих факторов:

а) размера прибыли на рубль выручки;

б) коэффициента оборачиваемости оборотных фондов;

в) фондоотдачи основных фондов;

г) фондоотдачи нематериальных активов.

Анализ рентабельности капитала

хозяйствующего субъекта
Таблица 4.
	Показатели
	Базисный
	Отчетный
	Изменение

	Прибыль 
ы сруб.
	11520
	13608
	

	выручка от реализации продукции, тыс.руб.
	72
	84000
	

	Размер прибыли в расчете на один рубль выручки, руб.


	
	
	

	Средний остаток оборотных средств, тыс. руб.


	6000
	6462
	

	Среднегодовая стоимость основных фондов, тыс. руб.
	45000
	46668
	

	Среднегодовая стоимость нематериальных активов, тыс. руб.
	480
	600
	

	Общая сумма капитала, тыс.руб.
	
	
	

	Уровень рентабельности капитала, %
	
	
	

	Коэффициент оборачиваемости оборотных средств, обороты
	
	
	

	Фондоотдача основных фондов, тыс. руб.
	
	
	

	Фондоотдача нематериальных активов, тыс. руб.
	
	
	


Задание №8.
Рассчитайте экономико-математическую модель зависимости прибыли от выручки (табл. 5).
Репрезентативность полученных показателей модели проверьте путем расчетов среднего квадратичного отклонения полученных показателей от фактических данных и коэффициента вариации. Определите плановую сумму прибыли на плановый квартал.

Расчет экономико- математической  модели зависимости прибыли от выручки                                                                                                  Таблица 5.
	Кварталы отчетного периода
	Прибыль (у), млн руб.
	Выручка (х),млн руб

	1
	25
	90

	2
	27
	97

	3
	23
	88

	4
	24
	89

	Итого
	
	


Сумму выручки от реализации продукции на плановый квартал планируется повысить на 10% от четвертого квартала.
Задание №9.

Рассчитайте цену хозяйствующего субъекта (цену фирмы) и выберите наиболее перспективный на рынке хозяйствующий субъект. Критериям выбора является наибольшая цена хозяйствующего субъекта.
Хозяйствующий субъект А имеет годовую чистую прибыль 1500 тыс. руб. и балансовую стоимость активов 1200 тыс. руб. Хозяйствующий субъект Б имеет годовую чистую прибыль 3000 тыс. руб. и балансовую стоимость активов 4500 тыс. руб. Размер ставки ссудного банковского процента равен 10% годовых.

Задание № 10.

Рассчитайте балансовую стоимость активов хозяйствующего предприятия.

Хозяйствующий субъект имеет годовую чистую прибыль 3150 тыс. руб. У него высокий рыночный рейтинг, и цена фирмы составляет 6000 тыс. руб. Размер ставки ссудного банковского процента равен 12% годовых.
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